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MANABI S.A.

CNPJ: 13.444.994/0001-87
NIRE: 33.3.0029745-6
Companhia aberta

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 14 DE DEZEMBRO DE 2012

1. DATA, HORA E LOCAL DE REALIZACAO: No dia 14 de dezembro de 2012, as
10:00hs, na sede social da MANABI S.A., sociedade andnima, com sede na Rua Humaita,
275, 10° andar, Parte 1 (parte), Humaita, CEP 22261-005, na Cidade e Estado do Rio de

Janeiro (“Companhia”).

2. CONVOCACAO: A convocacdo foi realizada de acordo com o Artigo 124 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”), e Artigo 24 do
Estatuto Social da Companhia, com editais de convocacao publicados no Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro e no jornal Diario Comercial, em suas edicGes de 29 e
30/11/2012 e 03/12/2012.

3. PRESENCA: Acionistas signatérios do Livro de Presenca de Acionistas e indicados ao
final da Ata, representando a maioria necessaria do capital social da Companhia para
preencher os quoruns legais de instalacdo e deliberacdo das matérias e em cumprimento ao
acordo de acionistas da Companhia.

4. COMPOSICAO DA MESA: Nos termos do Artigo 23 do Estatuto Social da
Companhia, a Assembleia Geral Extraordinaria foi presidida pelo Presidente do Conselho
de Administracdo, o Sr. Ricardo Antunes Carneiro Neto, o qual convidou para
secretariar a mesa o Sr. Marcos de Campos Ludwig.

5. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (i) aprovacdo do Protocolo e Justificagdo de Cisdo
Parcial da Morro do Pilar Minerais S.A. (“MOPI”), com Versdo de Parcela de seu
Patriménio Liquido para a Companhia, firmado pelos administradores das partes
envolvidas em 28 de novembro de 2012 (“Protocolo e Justificagdo™); (ii) ratificacdo da
APSIS Consultoria e Avaliagbes Ltda. para a elaboracdo do laudo de avaliacdo do
patrimdnio liquido da MOPI, a valor contabil, para fins do disposto nos Artigos 226 e
seguintes e na forma do Artigo 8° da Lei n°® 6.404/76, conforme alterada (“Lei das S.A.”)
(“Laudo de Avaliacdo™); (iii) aprovacdo do Laudo de Avaliagédo; (iv) aprovacdo da
incorporagdo de parcela cindida da MOPI pela Companhia, nos termos do Protocolo e
Justificacdo; e (v) autorizagéo para a lavratura e publicacdo da Ata da AGE em forma de
sumario, nos termos do Artigo 130, paragrafo 1°, da Lei das S.A.

6. DELIBERAC()ES TOMADAS POR UNANIMIDADE DOS PRESENTES: Depois
de prestados 0s esclarecimentos necessarios, 0s acionistas presentes nesta Assembleia
Geral, por unanimidade, resolveram:

SP - 451474v1



[’\\\ manabi

(1) Aprovar os termos do “Protocolo e Justificagao de Ciséo Parcial da Morro do Pilar
Minerais S.A., com Versdo de Parcela de seu Patriménio Liquido para a Manabi S.A.”
(“Protocolo e Justificagdo”), firmado, em 28 de novembro de 2012, por ¢ entre a
administracdo da Companhia e a Morro do Pilar Minerais S.A., sociedade anénima de
capital fechado, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua
Bernardo Guimardes, n°® 245, 11° e 15° andares, Funcionarios, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°
12.057.510/0001-84, com seu estatuto social registrado perante a Junta Comercial do
Estado de Minas Gerais (JUCEMG) sob o NIRE 31.300.098.605 (“MOPI”), elaborado nos
termos dos Artigos 223 e seguintes da Lei n® 6.404/76, conforme alterada (“Lei das S.A.”),
e da Instrucdo CVM n° 319, de 3 de dezembro de 1999, conforme alterada, o qual consta
anexo a presente Ata como seu Anexo 1.

(i)  Ratificar a contratacdo da empresa especializada APSIS Consultoria e Avaliacdes
Ltda., com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Assembleia, n® 35, 12°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.681.365/0001-30, previamente contratada para
proceder com a avaliagdo do patriménio liquido da MOPI, para o fim especifico de sua
cisdo parcial, bem como com a elaboracdo do laudo contabil da MOPI, com data base de
15 de novembro de 2012 (“Laudo Contabil), o qual servira de base para a cisdo parcial da
MOPI e incorporacéo, pela Companhia, da parcela de seu patrimdnio liquido cindido;

(ili)  Aprovar o Laudo Contabil, o qual passa a fazer parte integrante da presente Ata na
forma constante do Anexo Il e que evidenciou um acervo liquido da MOPI de
R$75.039.050,73 (setenta e cinco milhdes, trinta e nove mil e cinquenta reais e setenta e
trés centavos) e o valor contabil do acervo cindido de R$68.409.485,28 (sessenta e oito
milhGes, quatrocentos e nove mil, quatrocentos e oitenta e cinco reais e vinte e oito
centavos) (“Acervo Cindido”).

(iv)  Aprovar a incorporagdo do Acervo Cindido, nos termos e condi¢fes do Protocolo e
Justificacdo. Tendo em vista que a totalidade (100%) das acdes representativas do capital
social da MOPI € de propriedade Unica e exclusiva da Companhia, fica desde ja
consignado que, em razdo da incorporagdo do Acervo Cindido, ndo haverd modificacdo do
patriménio liquido da Companhia e, consequentemente, ndo haverd emissdo de novas
acoes, motivo pelo qual ndo se fard necessario o estabelecimento de qualquer relagdo de
troca em decorréncia de referida incorporacdo. Nesse sentido, o capital social da
Companhia, totalmente subscrito e integralizado, ap6s a versdo do Acervo Cindido,
permanecera 0 mesmo, isto €, de R$1.418.129.605,28 (um bilhdo, quatrocentos e dezoito
mil, cento e vinte e nove mil, seiscentos e cinco reais e vinte e oito centavos), representado
por 250.000 (duzentas e cinquenta mil) a¢bes ordinarias, 550.000 (quinhentas e cinquenta
mil) a¢des preferenciais classe “A” e 240.000 (duzentas e quarenta mil) acdes preferenciais
classe “B”.

(v)  Fazer constar que, nos termos do Artigo 224, inciso Ill, da Lei das S.A., as
variacBes patrimoniais do Acervo Cindido ocorridas entre a data base do Laudo Contabil e
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a presente data foram registradas nos livros contabeis da MOPI, sendo reconhecidas
concomitantemente pelo método de equivaléncia patrimonial nos livros da Companhia.

(vi)  Autorizar a Diretoria da Companhia a praticar todos 0s atos necessarios para
efetivacdo das operacbes aqui aprovadas, inclusive 0s registros, arquivamentos e
averbacdes necessarios a completa regularizacdo das operagdes, bem como a abertura de
filial da Companhia no endereco da MOPI, podendo constituir procuradores para tais fins.

(vii)  Autorizar a lavratura e publicacdo da Ata desta Assembleia Geral Extraordinaria
em forma de sumario, nos termos do Artigo 130, paragrafo 1°, da Lei das S.A.

7. ENCERRAMENTO: Como nada mais havia a ser tratado, o Presidente suspendeu 0s
trabalhos pelo tempo necessario a lavratura da presente Ata, a qual lida e posta em
discussao, foi aprovada e assinada por todos os acionistas.

8. ASSINATURAS: Presidente da Assembleia Geral Extraordinaria: Ricardo Antunes
Carneiro Neto. Secretdrio da Assembleia Geral Extraordinéria: Marcos de Campos
Ludwig. Acionistas Presentes: Longleaf Partners International Fund; Longleaf Partners
Global Fund; EIG Manabi Holdings, S.a.r.l; Fabrica Holding S.A.; Mathew Todd
Goldsmith; Michael Stephen Vitton; Ontario Teachers’ Pension Plan Board; Fidelity
Canadian Asset Allocation Fund; Fidelity Canadian Balanced Fund; Fidelity Global
Natural Resources Fund; Omers Administration Corporation; Prudential Jennison Natural
Resources Fund, Inc.; The Prudential Series Fund: Natural Resources Portfolio; Highfields
Capital | LP; Highfields Capital Il LP; Highfields Capital IV LP; e Hilcrest Investors
Limited.

Rio de Janeiro, 14 de dezembro de 2012.

Certificamos e damos fé que esta Ata é cdpia fiel da Ata lavrada em livro proprio.

Presidente da Mesa: Secretario da Mesa:

Ricardo Antunes Carneiro Neto Marcos de Campos Ludwig

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
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ANEXO |

PROTOCOLO E JUSTIFICAGCAO

[vide anexo]
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ANEXO 11

LAUDO DE AVALIACAO

[vide anexo]
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PROTOCOLO E JUSTIFICAGCAO DE CISAO PARCIAL DA MORRO DO PILAR MINERAIS S.A.,
COM VERSAO DE PARCELA DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO PARA A MANABI S.A.

ENTRE

MORRO DO PILAR MINERAIS S.A.

MANABI S.A.

DATADO DE 28 DE NOVEMBRO DE 2012




PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE CISAO PARCIAL DA MORRO DO PILAR MINERAIS S.A., COM VERSAO
DE PARCELA DE SEU PATRIMONIO PARA A MANABI S.A.

Pelo presente “Protocolo e Justificagdo de Cis@o Parcial da Morro do Pilar Minerais S.A., com Verséo
de Parcela de seu Patrimbnio para a Manabi S.A.”, celebrado em 28 de novembro de 2012
(“Protocolo”),

na qualidade de sociedade cuja parcela cindida do patriménio liquido sera incorporada:

(@) MORRO DO PILAR MINERAIS S.A., sociedade andnima fechada, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Bernardo Guimar&es, n® 245, 11° e 15° andares,
Funcionérios, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob 0 n.° 12.057.510/0001-84, com seu estatuto social registrado perante a Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais (JUCEMG) sob o NIRE 31.300.098.605, neste ato
representada em conformidade com seu estatuto social (“MOPI™); e

na qualidade de sociedade incorporadora:

(b) MANABI S.A., sociedade an6nima aberta, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Humaita, n° 275, 10° andar (parte), Humaita, CEP 22261-005, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 13.444.994/0001-87, com seu estatuto social registrado perante a Junta Comercial do Rio de
Janeiro (JUCERJA) sob o NIRE 33.300.297.456, neste ato representada em conformidade com
seu estatuto social (“MANABI”),

CONSIDERANDO QUE a MOPI é uma sociedade an6nima fechada, com capital social no montante de
R$40.318.609,42 (quarenta milhGes, trezentos e dezoito mil, seiscentos e nove reais e quarenta e dois
centavos), dividido, nesta data, em 4.031.860 (quatro milhdes, trinta e um mil, oitocentos e sessenta)
acOes ordinarias nominativas, escriturais € sem valor nominal;

CONSIDERANDO QUE a MANABI é uma sociedade anénima aberta, com capital social totalmente
subscrito e integralizado no montante de R$1.418.129.605,28 (um bilhdo, quatrocentos e dezoito
milhdes, cento e vinte e nove mil, seiscentos e cinco reais e vinte e oito centavos), dividido, nesta data,
em 250.000 (duzentas e cinquenta mil) a¢des ordinérias, 550.000 (quinhentas e cinquenta mil) acGes
preferenciais classe “A” e 240.000 (duzentas e quarenta mil) a¢des preferenciais classe “B”; e

CONSIDERANDO QUE, nesta data, a MOPI é subsidiaria integral da MANABI,

RESOLVEM os administradores da MOPI e da MANABI celebrar o presente Protocolo, para estabelecer
as bases da operagdo de cisdo parcial da MOPI com versdo de parcela de seu patriménio para a
MANABI, para todos os fins e efeitos de direito, observado o disposto nos artigos 223 e seguintes da
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e da Instrucdo CVM n° 319, de 03 de
dezembro de 1999, conforme alterada (“Lei das S.A.” e “ICVM 319”, respectivamente), de acordo com
0s seguintes termos e condicdes.

CLAUSULA PRIMEIRA
JUSTIFICATIVA

1.1. A cisdo parcial da MOPI e versdo do Acervo Cindido para a MANABI, na forma deste
Protocolo, integra um projeto de reestruturacdo societaria da MOPI, por meio do qual serdo



transferidos 8 MANABI os ativos e passivos da MOPI relacionados a atividade de extracdo de minério
de ferro.

1.2.  Referido projeto de reestruturacdo societaria se justifica, na medida em que, sendo a MOPI e a
MANABI pertencentes a0 mesmo grupo econdmico, a incorporagdo, pela segunda, dos ativos e
passivos da primeira permitird um melhor aproveitamento dos recursos das sociedades envolvidas e
uma perspectiva de expansdo dos negocios sociais, sendo considerada a incorporacdo de referido
Acervo Cindido como uma medida de racionalizagéo das atividades do grupo empresarial.

1.3.  Além disso, a administracdo de cada uma das partes entende que a centralizacdo da atividade
de extracdo de minério de ferro na MANABI é plenamente justificavel, na medida em que permitira a
racionalizacdo e eficiéncia de suas atividades operacionais, administrativas e financeiras.

1.4.  As composicOes societérias atuais da MOPI e da MANABI serdo mantidas ap6s as operagdes
de cisdo parcial e de incorporacdo do Acervo Cindido.

1.5.  N&o ha acionistas dissidentes, como se verificard por ocasido da realizacdo da assembleia geral
extraordinaria da companhia cindida (MOPI), tendo em vista que sua Unica acionista ¢ a MANABI.

CLAUSULA SEGUNDA
CRITERIOS DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQuUIDO E DO ACERVO CINDIDO E TRATAMENTO DAS
VARIACOES PATRIMONIAIS POSTERIORES

2.1. A parcelatotal do patriménio da MOPI a ser cindida e vertida para a MANABI consubstancia-
se no “Acervo Cindido”. Por sua vez, os elementos ativos e passivos do patrimonio da MOPI,
remanescentes na companhia apds a operagdo de cisao parcial, compdem o ‘“‘Patriménio
Remanescente”. Os elementos ativos e passivos que compdem o Acervo Cindido foram avaliados com
base nos seus respectivos valores contabeis, conforme balanco de 15 de novembro de 2012.

2.2. Conforme o disposto no Artigo 226 da Lei das S.A., a empresa especializada APSIS
CONSULTORIA E AVALIACOES LTDA., com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Rua da
Assembleia, n° 35, 12° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.681.365/0001-30, foi escolhida para
proceder com a avaliacdo do patrimdnio liquido da MOPI e do Acervo Cindido. A escolha e
contratagdo da APSIS CONSULTORIA E AVALIAGOES LTDA. sera ratificada em assembleias gerais
extraordinarias da MOPI e da MANABI.

2.3. A data-base das avaliagdes é 15 de novembro de 2012 (“Data-base”), tendo os laudos contabeis
resultado em um acervo liquido da MOPI de R$75.039.050,73 (setenta e cinco milhdes, trinta e nove
mil e cinquenta reais e setenta e trés centavos) e o valor contabil do Acervo Cindido de
R$68.409.485,28 (sessenta e oito milhdes, quatrocentos e nove mil, quatrocentos e oitenta e cinco reais
e vinte e oito centavos). Nesses termos, o Patriménio Remanescente foi avaliado em R$6.629.565,45
(seis milhdes, seiscentos e vinte e nove mil, quinhentos e sessenta e cinco reais e gquarenta e cinco
centavos).

2.4.  Cumpre observar que, para a avaliacdo do patriménio liquido da MOPI, foi considerada a
capitalizacdo de parte do Adiantamento para Futuro Aumento de Capital — AFAC, celebrado por e
entre a MOPI e a MANABI, em 29 de setembro de 2011, no valor de R$35.000.000,00 (trinta e cinco
milhdes de reais) (“AFAC”), dada a existéncia de acordo irrevogavel e irretrativel de capitalizacéo
deste AFAC.



2.5.  Nao se justifica a elaboracdo de laudo de avaliagdo com base no valor do patriménio liquido da
MOPI e da MANABI a preco de mercado, conforme previsto no Artigo 264 da Lei das S.A., uma vez
que, por a MOPI se tratar de subsidiaria integral, ndo ha determinacdo de relacdo de substituicdo que
possa ser objeto de comparacdo e/ou de direito de recesso.

2.6. Nos termos do Artigo 224, inciso |1, da Lei das S.A., as varia¢des patrimoniais havidas entre a
Data-base e a data da incorporagdo do Acervo Cindido serdo registradas nos livros da MOPI, sendo
reconhecidas concomitantemente pelo método de equivaléncia patrimonial nos livros da MANABI.
Além disso, fica estabelecido que os gastos registrados no Acervo Cindido, entre a Data-base e a data
da efetiva versdo do Acervo Cindido para a MANABI, também serdo incorporados pela mesma, ndo
obstante terem sido lancados nos livros da MOPI.

CLAUSULA TERCEIRA
ACOES DE UMA SOCIEDADE DETIDAS POR OUTRA E ACOES EM TESOURARIA

3.1. A MANABI detém, nesta data, a totalidade das 4.031.860 (quatro milh@es, trinta e um mil,
oitocentas e sessenta) acBes ordinarias nominativas, escriturais e sem valor nominal, de emisséo da
MOPI. Por sua vez, a MOPI ndo detém qualquer acdo de emissdo da MOPI. Em decorréncia da
incorporagdo do Acervo Cindido pela MANABI, ndo havera reducdo no nimero de agdes em que 0
capital social da MOPI se divide.

3.2.  Na&o ha agdes de emissdo da MOPI em tesouraria.

CLAUSULA QUARTA
RELACAO DE SUBSTITUICAO

4.1.  Nao haverd modificacdo do patriménio liquido da MANABI e, consequentemente, ndo havera
emissdo de novas a¢les em razdo da versdo do Acervo Cindido para a MANABI, motivo pelo qual ndo
se far& necessario o estabelecimento de qualquer relagdo de troca em decorréncia da incorporacéo, pela
MANABI, do Acervo Cindido.

CLAUSULA QUINTA
DIREITO DE RETIRADA E VALOR DO REEMBOLSO DAS ACOES

5.1. Como a totalidade (100%) das acOes representativas do capital social da MOPI sdo de
propriedade da MANABI, ndo ha outros acionistas da MOPI, minoritarios ou ndo, e, assim sendo, nao
ha direito de retirada ou de reembolso a acionistas dissidentes.

CLAUSULA SEXTA
AUMENTO DO CAPITAL SOCIAL NA MANABI

6.1. Tendo em vista que 100% das agbes representativas do capital social da MOPI séo de
propriedade Unica e exclusiva da MANABI, ndo havera aumento de capital na MANABI em razéo da
incorporagdo do Acervo Cindido pela mesma.

CLAUSULA SETIMA
CoMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL DA MANABI APOS A VERSAO DO ACERVO CINDIDO




7.1. O capital social da MANABI, totalmente subscrito e integralizado, apds a versdo do Acervo
Cindido, permanecera o mesmo, ou seja, sera de R$1.418.129.605,28, representado por 250.000
(duzentas e cinquenta mil) a¢bes ordinarias, 550.000 (quinhentas e cinquenta mil) acbes preferenciais
classe “A” e 240.000 (duzentas e quarenta mil) acdes preferenciais classe “B”.

CLAUSULA OITAVA
ALTERACAO ESTATUTARIA

8.1. A MANABI continuara a ser regida pelo seu atual Estatuto Social, ficando inalterados todos o0s
direitos conferidos por suas agoes.

CLAUSULA NONA
CADE

9.1.  Tendo em vista que a cisdo parcial da MOPI e a incorporagdo do Acervo Cindido sdo partes de
uma reestruturacdo societaria que ndo acarretard qualquer alteragdo de controle, ndo serdo as mesmas
submetidas as autoridades brasileiras de defesa da concorréncia (Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica — CADE, Secretaria de Direito Econémico — SDE e Secretaria de Acompanhamento
Econdmico — SEAE).

CLAUSULA DECIMA
Di1SPOSICOES GERAIS

10.1. N&o havera alteracdo nos direitos de voto, dividendos ou quaisquer outros direitos patrimoniais
conferidos aos acionistas da MANABI, comparativamente as vantagens politicas e patrimoniais das
acOes existentes antes da versdo do Acervo Cindido.

10.2. Sujeito ao disposto neste Protocolo, com a incorporacdo do Acervo Cindido, a MANABI
sucedera a MOPI em todos os seus direitos e obrigagdes relativos ao Acervo Cindido.

10.3. As demonstracdes financeiras que serviram de base para o célculo do patriménio liquido da
MOPI na Data-base, bem como os demais documentos requeridos pela legislacdo e regulamentacéo
aplicaveis, serdo disponibilizados aos acionistas da MANABI, em sua sede social, na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Rua Humaita, n° 275, 10° andar (parte), Humaita, CEP 22261-005, ou no website
www.manabibrasil.com.br.

10.4. Serdo realizadas assembléias gerais extraordinarias da MOPI e da MANABI para deliberar
acerca das operagdes contempladas nesse Protocolo.

10.5. Este Protocolo somente poderé ser alterado por escrito e com a aprovagdo da MOPI e da
MANABI.

10.6. Caso alguma clausula, disposicdo, termo ou condi¢do previsto neste Protocolo venha a ser
considerada invélida, as demais clausulas, disposicdes, termos e condi¢cGes ndo afetados por essa
invalidacdo permanecerdo validos.

10.7. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, para dirimir todas as
questdes oriundas do presente Protocolo, com a rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que
seja ou venha a ser.


http://www.manabibrasil.com.br/

E, POR ESTAREM JUSTAS E CONTRATADAS, assinam este Protocolo em 04 (quatro) vias de igual teor e
forma e para um so efeito, juntamente com duas testemunhas abaixo identificadas.

* * *

Rio de Janeiro, 28 de novembro de 2012

MORRO DO PILAR MINERAIS S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
MANABI S.A.
Por: Por:
Cargo: Cargo:
TESTEMUNHAS

Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:

[esta pagina de assinaturas é parte integrante do Protocolo e Justificagcdo de Cisdo Parcial da Morro
do Pilar Minerais S.A., com Versdo de Parcela de seu Patriménio para a Manabi S.A., celebrado em
28 de novembro de 2012, por e entre Morro do Pilar Minerais S.A. e Manabi S.A.]



LAUDO: RJ-0629/12-01
DATA BASE: 15 de novembro de 2012.

SOLICITANTE: MANABI S.A., sociedade anonima aberta com sede a Rua Humaita, n° 275, 10° andar (parte), Humaita, na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 13.444.994/0001-87, doravante denominada MANABI.

OBJETO: MORRO DO PILAR MINERAIS S.A., sociedade anonima fechada, com sede na Rua Bernardo Guimaraes, n° 245, 11° e 15° Andares,
Funcionarios, na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 12.057.510/0001-84, doravante
denominada MORRO DO PILAR.

OBJETIVO: Determinacdo do valor do Acervo Liquido contabil de MORRO DO PILAR a ser vertido e incorporado por MANABI, nos termos dos
artigos 226 e 229 da Lei n°® 6.404/76 (Lei das S.A.).

Laudo RJ-0629/12-01 1
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1. INTRODUCAO

A APSIS CONSULTORIA E AVALIACOES LTDA., doravante denominada APSIS,
com sede na Rua da Assembleia, n° 35, 12° andar, na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, inscrita no CNPJ sob n°® 08.681.365/0001-30, foi nomeada por
MANABI para constatar o valor do Acervo Liquido contabil de MORRO DO
PILAR a ser vertido e incorporado por MANABI, nos termos dos artigos 226 e
229 da Lei n® 6.404/76 (Lei das S.A.).

Na elaboracao deste trabalho, foram utilizados dados e informacodes
fornecidos por terceiros, na forma de documentos e entrevistas verbais com
o cliente. As estimativas utilizadas neste processo estao baseadas nos

documentos e informacodes, os quais incluem, entre outros, o seguinte:

= Balanco Patrimonial de MORRO DO PILAR, encerrado em 15 de

novembro de 2012.

A APSIS realizou recentemente avaliacGes para companhias abertas para
diversas finalidades nas seguintes empresas:

= AMERICA LATINA LOGISTICA DO BRASIL S/A

= BANCO PACTUAL S/A

= CIMENTO MAUA S/A

*  ESTA-EMPRESA SANEADORA TERRITORIAL AGRICOLA S/A.
*  GEODEX COMMUNICATIONS DO BRASIL S/A

=  GERDAU S/A

= HOTEIS OTHON S/A

= |BEST S/A

= L.R. CIA. BRAS. PRODS. HIGIENE E TOUCADOR S/A
= LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S/A

= LOJAS AMERICANAS S/A

= REPSOL YPF BRASIL S/A

= TAM TRANSPORTES AEREOS MERIDIONAL S/A

= WAL PETROLEO S/A

A equipe da APSIS responsavel pela realizacao deste trabalho é constituida

pelos seguintes profissionais:

= AMILCAR DE CASTRO
Diretor comercial
Bacharel em Direito
= ANA CRISTINA FRANCA DE SOUZA
Socia-diretora
Engenheira civil, Pés-graduada em ciéncias contabeis (CREA/RJ 1991103043)
= ANTONIO LUIZ FEIJO NICOLAU
Diretor operacional
= BETINA DENGLER
Gerente de projetos

= ERIVALDO ALVES DOS SANTOS FILHO
Contador (CRC/RJ 100990/0-1)
= LUCILIA NICOLINI
Contadora (CRC/SP 107.639/0-6)
= LUIZ PAULO CESAR SILVEIRA
Diretor superintendente
Engenheiro mecanico, Mestrado em administracdo de empresas (CREA/RJ 1989100165)

= MARCIA APARECIDA DE LUCCA CALMON
Diretora técnica (CRC 1SP143169-04)
= RENATA POZZATO CARNEIRO MONTEIRO
Diretora superintendente
= RICARDO DUARTE CARNEIRO MONTEIRO
Socio-diretor
Engenheiro civil, Pds-graduado em engenharia econémica (CREA/RJ 1975102453)
= SERGIO FREITAS DE SOUZA

Diretor
Economista (CORECON/RJ 23521-0)
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2. PRINCIPIOS E RESSALVAS

As informacgoes a seguir sao importantes e devem ser cuidadosamente lidas.

O Relatorio objeto do trabalho enumerado, calculado e particularizado obedece criteriosamente os principios fundamentais descritos a seguir:

Os consultores nao tém interesse, direto ou indireto, nas companhias
envolvidas ou na operacdao, bem como ndo ha qualquer outra
circunstancia relevante que possa caracterizar conflito de interesses.
Os honorarios profissionais da APSIS ndo estdo, de forma alguma,
sujeitos as conclusoes deste Relatorio.

No melhor conhecimento e crédito dos consultores, as analises,
opinides e conclusoes expressas no presente Relatorio sao baseadas
em dados, diligéncias, pesquisas e levantamentos verdadeiros e
corretos.

Assumem-se como corretas as informacoes recebidas de terceiros,
sendo que as fontes das mesmas estao contidas e citadas no referido
Relatorio.

Para efeito de projecao, partimos do pressuposto da inexisténcia de
onus ou gravames de qualquer natureza, judicial ou extrajudicial,
atingindo as empresas em questao, que nao os listados no presente
Relatorio.

O Relatério apresenta todas as condicoes limitativas impostas pelas
metodologias adotadas, quando houver, que possam afetar as
analises, opinides e conclusdes contidas no mesmo.

O Relatério foi elaborado pela APSIS e ninguém, a nao ser os seus
proprios consultores, preparou as analises e correspondentes

conclusoes.

A APSIS assume total responsabilidade sobre a matéria de Avaliacoes,
incluindo as implicitas, para o exercicio de suas honrosas funcoes,
precipuamente estabelecidas em leis, cddigos ou regulamentos
proprios.

O presente Relatério atende a recomendacbes e critérios
estabelecidos pela Associacado Brasileira de Normas Técnicas (ABNT),
Uniform Standards of Professional Appraisal Practice (USPAP) e
International Valuation Standards Council (IVSC), além das
exigéncias impostas por diferentes orgaos, como Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), Ministério da Fazenda, Banco
Central, Banco do Brasil, Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM),
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), Regulamento do
Imposto de Renda (RIR), Comité Brasileiro de Avaliadores de Negdcios
(CBAN) etc.

O controlador e os administradores das companhias envolvidas nao
direcionaram, limitaram, dificultaram ou praticaram quaisquer atos
que tenham ou possam ter comprometido o acesso, a utilizacao ou o
conhecimento de informacdes, bens, documentos ou metodologias de
trabalho relevantes para a qualidade das conclusdes contidas neste
trabalho.
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3. LIMITACOES DE RESPONSABILIDADE

= Para elaboracdo deste Relatério, a APSIS utilizou informacoes e
dados de histéricos auditados por terceiros ou nado auditados,
fornecidos por escrito pela administracao da empresa ou obtidos das
fontes mencionadas. Sendo assim, a APSIS assumiu como verdadeiros
e coerentes os dados e informacgdes obtidos para este Relatorio e nao

tem qualquer responsabilidade com relacao a sua veracidade.

= O escopo deste trabalho nao incluiu auditoria das demonstracées
financeiras ou revisao dos trabalhos realizados por seus auditores.
Sendo assim, a APSIS ndo esta expressando opinido sobre as

demonstracées financeiras da Solicitante.

= N&ao nos responsabilizamos por perdas ocasionais a Solicitante e suas
controladas, a seus socios, diretores, credores ou a outras partes
como consequéncia da utilizacao dos dados e informacdes fornecidos

pela empresa e constantes neste Relatorio.

= Nosso trabalho foi desenvolvido unicamente para o uso dos

Solicitantes e seus socios, visando ao objetivo ja descrito.
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4. METODOLOGIA DE AVALIACAO

Exame da documentacdo de suporte ja mencionada, objetivando verificar
uma escrituracdo feita em boa forma e obedecendo as disposicoes legais
regulamentares, normativas e estatutarias que regem a matéria, de acordo

com as "Praticas Contabeis Adotadas no Brasil".

Foram examinados os livros de contabilidade de MORRO DO PILAR e todos os
demais documentos necessarios a elaboracdo deste laudo, que foi realizado a
partir do balanco de MORRO DO PILAR, encerrado em 15 de novembro de
2012 (Anexo 1).

Apuraram os peritos que os ativos e os passivos de MORRO DO PILAR

encontram-se devidamente contabilizados.
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5. AVALIACAO DO ACERVO LiQUIDO CONTABIL DE MORRO DO PILAR

Foram examinados os livros de contabilidade de MORRO DO PILAR e todos os demais documentos necessarios a elaboracao deste laudo.

Nesta analise foi considerado o AFAC registrado em MORRO DO PILAR dentro do Patrimonio Liquido, uma vez que existe acordo irrevogavel e irretratavel de

capitalizacao deste AFAC.
Apuraram os peritos que o valor do Acervo Liquido contabil de MORRO DO PILAR, a ser vertido e incorporado por MANABI, é de RS 68.409.485,28 (sessenta e oito

milhdes, quatrocentos e nove mil, quatrocentos e oitenta e cinco reais e vinte e oito centavos), em 15 de novembro de 2012, conforme tabela abaixo.

MORRO DO PILAR MINERAIS S/A DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
SALDOS EM SALDO PRO ACERVO SALDO
BALANGO PATRIMONIAL (RS) AJUSTES ()
15/11/2012 FORMA CINDIDO REMANESCENTE
ATIVO CIRCULANTE 25.812,21 - 25.812,21 25.757,24 54,97 (') Considerando a
Contas a receber de clientes 54,97 54,97 54,97 conversdao do AFACem
Adiantamentos a fornecedores 25.757,24 25.757,24 25.757,24 aumento de capital com
ATIVO NAO CIRCULANTE 78.813.338,47 - 78.813.338,47 | 71.756.539,06 7.056.799,41 base em acordo
REALIZAVEL A LONGO PRAZO - - - irrevogavel e irretratavel
INVESTIMENTOS - - - - -
IMOBILIZADO 8.349.955,25 - 8.349.955,25 1.293.155,84 7.056.799,41
Terrenos 7.056.799,41 7.056.799,41 7.056.799,41
Bens moveis 341.626,81 341.626,81 341.626,81
Benfeitoria emterreno de terceiros 951.529,03 951.529,03 951.529,03
INTANGIVEL 70.463.383,22 - 70.463.383,22 | 70.463.383,22 -
Direito de Prospeccao 565.045,00 565.045,00 565.045,00
Gastos com estudos e pesquisas 69.898.338,22 69.898.338,22 69.898.338,22
TOTAL DO ATIVO 78.839.150,68 - 78.839.150,68 | 71.782.296,30 7.056.854,38
PASSIVO CIRCULANTE 3.672.998,43 - 3.672.998,43 3.372.811,02 300.187,41
Fornecedores 3.383.222,02 3.383.222,02 3.372.811,02 10.411,00
Obrigagoes fiscais 254.496,16 254.496,16 254.496,16
Obrigagdes sociais 35.123,56 35.123,56 35.123,56
Outras obrigacoes 156,69 156,69 156,69
PASSIVO NAO CIRCULANTE 35.127.101,52 | (35.000.000,00) 127.101,52 - 127.101,52
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 35.127.101,52 | (35.000.000,00) 127.101,52 - 127.101,52
AFAC 35.127.101,52 | (35.000.000,00) 127.101,52 127.101,52
PATRIMONIO LiQUIDO 40.039.050,73 | 35.000.000,00 | 75.039.050,73 | 68.409.485,28 6.629.565,45
Capital social 40.318.609,42 | 35.000.000,00 | 75.318.609,42 | 68.409.485,28 6.909.124,14
Prejuizos acumulados (279.558,69) (279.558,69) (279.558,69)
TOTAL DO PASSIVO 78.839.150,68 - 78.839.150,68 | 71.782.296,30 7.056.854,38
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6. CONCLUSAO

A luz dos exames realizados na documentacdo anteriormente mencionada e tomando por base estudos da APSIS, concluiram os peritos que o valor do Acervo
Liquido contabil de MORRO DO PILAR, a ser vertido e incorporado em MANABI, é de RS 68.409.485,28 (sessenta e oito milhées, quatrocentos e nove mil,

quatrocentos e oitenta e cinco reais e vinte e oito centavos), em 15 de novembro de 2012.

Estando o laudo RJ-0629/12-01 concluido, composto por 09 (nove) folhas digitadas de um lado e 02 (dois) anexos, a APSIS Consultoria e Avaliacdes Ltda.,
empresa especializada em avaliacao de bens, CRC/RJ-005112/0-9, abaixo representada legalmente pelos seus diretores, coloca-se a disposicdo para quaisquer

esclarecimentos que, porventura, se facam necessarios.

Rio de Janeiro, 22 de novembro de 2012.

AMILCAR DE CASTRO ERIVALDO ALVES DOS SANTOS FILHO
Diretor Contador (CRC/RJ 100990/0-1)
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7. RELAGAO DE ANEXOS
1. DOCUMENTACAO DE SUPORTE

2. GLOSSARIO E PERFIL DA APSIS

RIO DE JANEIRO - RJ SAO PAULO - SP
Rua da Assembleia, n° 35, 12° andar Av. Angélica, n° 2.503, Conj. 42
Centro, CEP 20011-001 Consolacao, CEP 01227-200

Tel.: + 55 (21) 2212-6850 Fax: + 55 (21) 2212-6851 Tel.: + 55 (11) 3666-8448 Fax: + 55 (11) 3662-5722
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